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WSTEP

Niniejsza publikacja stanowi efekt przeprowadzonych badan nad sagdowym sto-
sowaniem prawa w sprawach pomiedzy konsumentami i bankami, ktérzy zawarli
umowe kredytu waloryzowanego do waluty obcej' przeznaczonego na zakup nie-
ruchomosci.

Badania prowadzone byly w okresie od listopada 2016 r. do maja 2017 r., a w po-
zyskiwaniu materialu badawczego uczestniczyta Fundacja Laboratorium Prawa
i Gospodarki®. Doswiadczenie wczesniejszych badan empirycznych oraz badan
sagdowego stosowania prawa, prowadzonych przez te Fundacje, w tym przede

! W niniejszej publikacji postugiwaé si¢ bedziemy terminami ,kredyt waloryzowany do waluty
obcej”, ,kredyt waloryzowany do kursu waluty obcej” oraz - zastepczo (traktujac wszystkie te terminy
jako synonimy) - ,,kredyt denominowany/indeksowany”, starajac si¢ unika¢ niosacego inne znaczenie
pojecia ,kredyt walutowy”, a ,kredyt frankowy/kredyt we frankach szwajcarskich” traktujac jako
jeden z rodzajow kredytu waloryzowanego do walut obcych. Podkreéli¢ trzeba jednak, ze zaréwno
komentatorzy, jak i sedziowie orzekajacy w sprawach spornych pomie¢dzy kredytobiorcami i bankami
nie sg tu konsekwentni i bywa, ze utozsamiaja te pojecia ze soba, lekcewazac w ten sposdb rdznice
pomiedzy kredytem, w ktérym kwota kredytu oznaczona byla w walucie obcej i w takiej nastepowaty
splaty poszczegdlnych rat, od kredytéw sptacanych w zlotéwkach, w ktérych kurs obcej waluty zasto-
sowano jedynie jako miernik wysoko$ci zobowigzania. Ponadto, poprzez nieuprawnione utozsamianie
kredytéw indeksowanych/denominowanych z ,,kredytami frankowymi” lekcewazy sie fakt, iz kredyty
waloryzowane byly udzielane réwniez w stosunku do innych walut obcych niz frank szwajcarski (np.
dolar amerykanski, euro, jen japonski).

> Fundacja Laboratorium Prawa i Gospodarki z siedzibg w Warszawie, wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000455032, to — powstata w 2013 r. z inicjatywy mtodych pra-
cownikéw naukowych Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego - organizacja
pozarzadowa dzialajaca na rzecz likwidacji barier dla przedsiebiorcéw w celu rozwoju gospodarczego
Polski oraz promujaca ide¢ jak najpelniejszej realizacji konstytucyjnej zasady wolnosci dziatalnosci
gospodarczej. Fundacja dziala na rzecz otoczenia prawnego sprzyjajacego rozwojowi gospodarki i in-
nowacyjnosci, a takze promocji przedsiebiorczosci. Funkcjonuje ona w oparciu o polaczenie wiedzy
naukowej z doswiadczeniem praktykéw zdobywanym w kancelariach prawnych i administracji pu-
blicznej. Fundacja, realizujac swoje statutowe cele (monitorowanie procesu stanowienia i stosowania
prawa, wspomaganie organizacji przedsigbiorcéw, izb gospodarczych i organéw samorzadu gospo-
darczego w relacjach z organami wladzy publicznej, inicjowanie, prowadzenie oraz wspieranie badan
naukowych i prac badawczo-rozwojowych w obszarze prawa) zmierza do ograniczenia negatywnych
skutkow stabosci polskiego spoteczenstwa obywatelskiego, przeregulowania rzeczywistosci spotecz-
no-ekonomicznej, postepujacej biurokratyzacji oraz naduzy¢ wiladzy, a takze zapobiega niekonstytu-
cyjnym lub nadmiernym ograniczeniom konstytucyjnej zasady wolnosci dzialalnosci gospodarcze;.
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wszystkim zrealizowanego w latach 2014-2016 projektu dotyczacego analizy sku-
tecznosci instytucji odpowiedzialnosci odszkodowawczej za szkode wyrzadzona
niezgodnym z prawem dziataniem wladzy publicznej sprzed trzech lat, ktérych
efektem byla publikacja Odpowiedzialnos¢ majgtkowa witadzy publicznej wzgledem
obywateli. Badania empiryczne. Studia nad orzecznictwem?®, zachecaly do reali-
zacji kolejnego projektu wedlug tej samej metodologii. Zastosowana wowczas
metoda analizy orzecznictwa sagdéw powszechnych (ze szczegdélnym uwzglednie-
niem sagdow rejonowych i okregowych) byla cenng lekcja w postrzeganiu instytucji
prawnych z pogranicza prawa prywatnego i publicznego, Zrédlem interesujacych
wnioskéw w przedmiocie sedziowskiego orzekania, a takze dostarczyla nam in-
spiracji i sktonila do dalszego wykorzystywania tej taktyki prowadzenia badan.
Uswiadomili$my sobie wowczas, jak dalece moze r6zni¢ si¢ rozstrzyganie spraw na
szczeblu pierwszej instancji od orzekania w postepowaniu kasacyjnym przez Sad
Najwyzszy lub w postepowaniu o stwierdzenie zgodnosci z Konstytucjag RP norm
prawnych przez Trybunal Konstytucyjny, a takze jak malg wiarygodnos¢ moga
mie¢ wyrazane nieraz zapewnienia o utrwalonej linii orzeczniczej lub ustalonym
sposobie rozumienia danej instytucji prawnej w praktyce stosowania prawa oraz
deklaracje na temat pewnosci prawa i realizacji zasady bezpieczenistwa prawnego.

Pomyst przeprowadzenia badan pos$wieconych prawnej sytuacji konsumentéw,
ktérzy zdecydowali si¢ na zawarcie umowy kredytu denominowanego/indeksowa-
nego, pojawil si¢ okolo péttora roku temu, w trakcie dyskusji na temat koniecznosci
interwencji prawodawcy w stosunki prawne pomiedzy kredytobiorcami i bankami,
kiedy zglaszane byly kolejne postulaty de lege ferenda, a jedna z propozycji byt
przedstawiony przez Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej projekt ustawy o zasa-
dach zwrotu niektérych naleznosci wynikajacych z uméw kredytu i pozyczki, za-
warty w druku sejmowym nr 811. Zagadnienie kredytu waloryzowanego do kurséw
walut obcych wydalo si¢ nam woéwczas problemem interesujacym nie tylko od strony
stricte prawnej i prawniczej, jak rowniez ekonomicznej, lecz takze filozoficzno- i teo-
retycznoprawnej. Sledzac formutowane wtedy wypowiedzi na temat kredytéw deno-
minowanych/indeksowanych, odniesliémy wrazenie, ze problem pada ofiarg wielu
uproszczen, ,medialna narracja” niekoniecznie znajduje odzwierciedlenie w stanie
prawnym, a zabierajacy glos komentatorzy pelnig nierzadko role nie tylko arbitréow
merytorycznie oceniajacych temat, ale tez rzecznikéw interesu jednej ze stron. Do-
datkowo, przy podejmowaniu decyzji o rozpoczeciu badan, blizsza nam byta hipo-

> M. Jabtonski, K. Kozminski, Odpowiedzialnos¢ majgtkowa wladzy publicznej wzgledem obywa-
teli. Badania empiryczne. Studia nad orzecznictwem, Warszawa 2015. Ponadto, w zwiazku ze zreali-
zowanymi badaniami, opublikowano tez: E. Gierach, M. Jablonski, K. Kozminski, Odpowiedzialnos¢
majgtkowa wladzy publicznej, Warszawa 2016; M. Jablonski, K. Kozminski, Odszkodowanie za nie-
zgodne z prawem wykonywanie wladzy. Poradnik, Warszawa 2015; K. Kozminski, Odpowiedzialnos¢
odszkodowawcza wladzy publicznej w poglgdach sedziéw, ,Infos” 2015/21, s. 65-79; M. Jabtonski,
K. Kozminski, Liability for compensation due to unlawful authority - Polish experiences and hopes [w:]
State of Democracy, Human Rights and the Rule of Law in Poland, red. ]. Banasiuk, T. Zych, Warszawa
2016, s. 164-177.
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teza wskazujaca na co najmniej watpliwy charakter roszczen kredytobiorcéow - ka-
talizatorem tych roszczen nie byly bowiem przyczyny tkwigce w samych umowach
kredytowych (cho¢ staly sie one gléwnym argumentem kredytobiorcéw), ale nie-
korzystna dla kredytobiorcéw zmiana otoczenia gospodarczego (przede wszystkim
zmiana kursu franka szwajcarskiego). Przemawiala do nas argumentacja, zgodnie
z ktorg trudno racjonalnie uzna¢, ze kredytobiorca w chwili zawierania umowy nie
moglt przewidzie¢ niekorzystnych konsekwencji zmiany kursu waluty, do ktdrej wa-
loryzowany jest kredyt, a w zwigzku z tym - Ze zostal wprowadzony w btad. Fina-
lizujgc prace nad niniejsza ksigzka, zmuszeni jesteSmy przyznal, ze przewidywania
okazaly sie trafne. Po zweryfikowaniu zagadnienia z wykorzystaniem bogatego ma-
terialu orzeczniczego mozemy z pelnym przekonaniem stwierdzi¢, ze zagadnienie
kredytu waloryzowanego kursem waluty obcej bywa w przekazie publicystycznym
znieksztalcane, a zarzuty dotyczace waznosci uméw kredytu waloryzowanego do
walut obcych nie znajdujg szerszej akceptacji w orzecznictwie sadow, i to nawet jesli
w konkretnych sprawach sady niekiedy dostrzegaly abuzywno$¢ niektdérych posta-
nowien umow.

Oprocz praktyki polegajacej na prezentowaniu danego zagadnienia w $wietle ko-
rzystnym dla autora tego stanowiska, zauwazalne jest sprowadzenie skomplikowa-
nego problemu do analizy wybranych przepiséw prawa cywilnego, konsumenckiego
oraz bankowego, przy uwzglednieniu arbitralnie wybranych regulacji unijnych oraz
wybidrczym cytowaniu wyrwanych z kontekstu wypowiedzi orzeczniczych. W kon-
sekwencji ztozone dylematy prawne bywaja pomijane przez poszukiwanie odpowiedzi
na proste (czesto indyferentne prawnie) pytania w stylu ,,czy banki mialy franki?”, ,,czy
banki byly uprawnione do oferowania konsumentom gry hazardowej pod pozorem
umowy kredytowej?”, ,,czy sprawiedliwe jest bogacenie sie przedsiebiorcéw na krzyw-
dzie obywateli?”. Co wiecej, zapoznanie si¢ z ,,dyskusjg” prowadzong wokot kredytow
denominowanych/indeksowanych prowadzi do wniosku, ze pomiedzy uczestnicza-
cymi w niej polemistami niewiele jest w praktyce plaszczyzn porozumienia: odwotujac
sie do jednego systemu prawnego oraz bazujac na analogicznych stanach faktycznych,
komentatorzy stawiaja radykalnie odmienne wnioski - z jednej strony formulowane
s na przyktlad twierdzenia o ,niewaznoséci umdéw kredytowych i konieczno$ci zwrotu
wszystkich optat przez bank” lub zapowiedzi ,,uzlotowienia kredytéw wedtug stalego
oprocentowania z dnia podpisania umowy”, z drugiej natomiast strony padaja zapew-
nienia, ze zawarte umowy wolne s3 od wad prawnych, wiagza kredytobiorcéw mimo
powaznych wahan na rynku walutowym i winny by¢ bezwzglednie wykonywane
przez obie strony stosunku prawnego. Nie sposdb pomina¢ tych zagadnien, zostang
one réwniez przedstawione w niniejszej publikacji.

Tymczasem dyskusja woko! sytuacji prawnej konsumentow, ktérzy zdecydowali sie
zawrze¢ z bankiem umowe kredytu waloryzowanego do kursu waluty obcej, wywo-
luje, jak zostanie to skrotowo zaprezentowane ponizej, wiele pytan, ktére powinny
by¢ postawione, a potrzeba ta jest tym wieksza z uwagi na propozycje interwencji
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legislacyjnej w stosunki miedzy kredytobiorcami i kredytodawcami (zwlaszcza ze
niektére z prezentowanych rozwiazan zakladajg wladcza ingerencje prawodawcy
w tre$¢ istniejgcych zobowigzan z mocg wsteczng, a zatem wbrew generalnej kon-
stytucyjnej zasadzie zakazu retroakcji*). Sg wérdd nich tez pytania przekraczajace
ramy refleksji prawnej, na przykiad watpliwo$¢ wokél zasadnoéci przyznawania
szczegblnej ochrony prawnej osobom, ktoére (liczac na oplacalnos¢ takiego rozwia-
zania) zdecydowaly si¢ na zawarcie umowy kredytu okreslonego w walucie, w ktorej
nie zarabialy, ale takze etyki przedsiebiorcow oraz moralnosci dziatan bankéw, ktore
oferowaly mozliwo$¢ uzyskania kredytu, ktérego koszt uzalezniony byt od wahan
na rynkach walut, lub zawarcia takich uméw z konsumentami bez zdolnosci kre-
dytowej. To pytania natury filozoficznej i filozoficznoprawnej. Nie sposéb omowié
wnikliwie wszystkich tych watpliwoéci (zwlaszcza ze dotycza one tak generalnych
kategorii, jak: sprawiedliwos$¢, réwnos¢, stusznosé, proporcjonalnosé, bezpieczen-
stwo czy etyka, a odpowiedz uzalezniona jest tez od indywidualnej wrazliwosci
i przyjmowanego $wiatopogladu), cho¢ - jak zostanie to wykazane w trakcie oma-
wiania zebranego materialu orzeczniczego - polskie sady (dzieje si¢ to takze w przy-
padku sadéw nizszej instancji, czyli sadoéw rejonowych i okregowych) chetnie od-
woluja si¢ do takich rozwazan i generalnych kategorii teoretycznoprawnych. Cho¢
szczegdblowe wyniki badann oméwione zostang w dalszej czesci ksigzki, juz w tym
miejscu zasygnalizowa¢ mozna, ze orzekajacy w sprawach kredytéw denominowa-
nych/indeksowanych sedziowie Rzeczypospolitej Polskiej niejednokrotnie chetniej
»wazg~ wartosci i zasady prawne oraz badaja sytuacje¢ osobista kredytobiorcy, niz
skupiaja sie na literalnym brzmieniu poszczegdlnych jednostek redakcyjnych Ko-
deksu cywilnego® lub Prawa bankowego®. Ponadto temat wydaje si¢ niezmiernie in-
trygujacy z perspektywy systemowej: analiza orzecznictwa w sprawach kredytéw
waloryzowanych kursem waluty obcej stanowi doskonaly punkt wyjscia do sformu-
fowania generalnych uwag teoretycznoprawnych na temat orzekania sedziowskiego,
linii orzeczniczej, realizacji w praktyce konstytucyjnej zasady pewnosci prawa i bez-
pieczenstwa prawnego, a takze postawy sedziéw w skomplikowanych sprawach na
styku prawa prywatnego i publicznego. Nie bez znaczenia jest rdwniez okolicznos¢,
iz brak jest wcigz publikacji ksigzkowej, ktéra w sposéb kompleksowy dotykataby
problemu kredytéw denominowanych/indeksowanych z perspektywy orzeczniczej.

Przy podejmowaniu prac nad niniejsza ksigzka towarzyszyla nam intencja upo-
rzagdkowania dyskusji na temat kredytéw waloryzowanych do kursu walut obcych
poprzez dokonanie ustalen w przedmiocie orzecznictwa sagdowego w sprawach
wytaczanych bankom przez konsumentéw oraz (rzadziej) przez banki swoim

* Kwestia ta byla przedmiotem watpliwosci m.in. autora ekspertyzy sporzadzonej dla Biura Analiz
Sejmowych: Opinia prawna dotyczaca projektu ustawy o zasadach zwrotu niektérych naleznosci
wynikajgcych z uméw kredytu i pozyczki (VIII kadencja, druk sejm. nr 811) z 8.12.2016 r. — zob.
http://www.sejm.gov.pl/sejm8.nsf/opinieBAS.xsp?nr=811 (dostep: 16.03.2017 r.).

* Ustawa z 23.04.1964 r. - Kodeks cywilny (Dz.U. z 2017 r. poz. 459 ze zm.).

¢ Ustawa z 29.08.1997 r. - Prawo bankowe (Dz.U. z 2017 r. poz. 1876 ze zm.).
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klientom, ktorzy zdecydowali sie zaciagnaé¢ kredyt waloryzowany kursem waluty
obcej na zakup nieruchomosci. Za potrzebg takiego uporzadkowania oraz zobra-
zowania stanu orzecznictwa w tych sprawach przemawia spoteczno-polityczna
doniosto$¢ tematu, a zwlaszcza fakt, ze - na kilkaset tysiecy osob, ktérych sytuacji
prawnej i ekonomicznej dotyka problem - wielu zdecydowato sie (lub zdecyduje
w przyszlosci) wytoczyé powddztwo kredytodawcy. Nie jest naszg intencja znie-
checanie (ani tez mobilizowanie) kogokolwiek do korzystania z tej formy obrony
swoich praw, dalecy jestesmy zreszta od wiary, by niniejsza publikacja mogla mie¢
w ogodle takg moc, tym bardziej ze wérod rozstrzygnie¢ sadowych, co zostato
zresztg ponizej zaprezentowane, jest wiele przykltadéw zwycigstw konsumentdw
w potyczkach z bankiem. Zaprezentujemy jednak wyniki analizy orzecznictwa
i wnioski poparte przykltadami w postaci wypowiedzi orzeczniczych, uzyskane
na skutek zebrania i analizy sporych rozmiaréw materiatu badawczego, na ktéry
zlozylo sie ponad pigéset orzeczen sadowych dotyczacych stosunkéw prawnych
kredytu denominowanego/indeksowanego, ktére w ograniczonym stopniu znaj-
duja odzwierciedlenie w publicystyce i wywola¢ moga zdziwienie u oséb znaja-
cych temat wylgcznie na podstawie przekazu medialnego.

Przywolang wyzej ksigzke poswiecona problematyce odpowiedzialnosci odszkodo-
wawczej, w ktdrej zastosowaliémy podobng metode badawczg, rozpoczelismy od przy-
pomnienia stynnej wypowiedzi Olivera Wendella Holmesa, jednego z najwybitniej-
szych przedstawicieli amerykanskiej jurysprudencji oraz praktyki prawniczej XX w.,
ktéry ttumaczyl (zgodnie ze wskazaniami tzw. realizmu prawniczego akcentujacego
koniecznos¢ koncentrowania si¢ na praktycznym aspekcie prawa, ,,prawie w dzialaniu”
czyli tzw. law in action, zamiast law in the books), ze na prawo nalezy patrze¢ nie z per-
spektywy abstrakcyjnych norm prawnych albo imperatywdéw moralnych, lecz z pozycji
»zlego czlowieka” (bad guy), oczekujacego na wyrok sadowy w swojej sprawie’. Innymi
stowy, prawem nie s3 hipotetyczne rozwazania wokdt rozumienia przepisu X w $wietle
dyrektyw wykladni jezykowo-logicznej badz systemowej, akademickie spory doktry-
nalne lub poszukiwanie odpowiedzi na pytania zaangazowane aksjologicznie w stylu:
»jakimi wartosciami powinien kierowa¢ si¢ sedzia orzekajacy w danej sprawie”, lecz
raczej realistyczne stawianie sprawy: ,jakiego rozstrzygniecia mojej sprawy moge
w praktyce oczekiwac?”, ,jaki wyrok jest osiggalny?”, ,czego uczy dos$wiadczenie
w podobnych sytuacjach?” oraz ,jakie czynniki faktyczne prawdopodobnie zostang
uwzglednione w moim procesie sgdowym”? Przedstawiciele realizmu prawnego ucza
tez, Ze na dany wyrok maja wplyw indywidualne i niepowtarzalne okolicznosci kon-
kretnej sprawy, a nawet chwilowe emocje uczestnikéw danego postepowania, co moze
prowadzi¢ do smutnej konstatacji, ze prawem s3 tylko jednostkowe rozstrzygniecia
i indywidualne decyzje, nie za$ normy prawne®, a nauka prawa zostaje zredukowana

7 O.W. Holmes, The Path of the Law, ,Harvard Law Review” 1897/110, s. 991-1009.
8 Poglad taki prezentowat Jerome Frank. Zob. J. Frank, Law and the Modern Mind, New York 1930,
s. 128.
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wowczas do ,nauki wyjatkowosci” zamiast ,,nauki prawidlowosci™. Wydaje si¢ nam,
ze mozliwe jest przyjecie stanowiska umiarkowanego pomiedzy obiema skrajno$ciami,
zgodnie z ktérym prawem jest przede wszystkim ,,prawo w dziataniu”, lecz nie oznacza
to zarazem, ze (nawet w przypadku chaosu orzeczniczego) analiza rozstrzygnig¢c sado-
wych nie moze by¢ zrédlem uogdlniajacych tez i generalnych wnioskow.

Pozostawiajac jednak na boku rozwazan anglosaskie spory, autorom niniejszej
publikacji towarzyszyla wtasnie intencja udzielenia odpowiedzi na pytanie, jakie
oczekiwania w kwestii skutecznosci pozwu sg uzasadnione w $wietle wynikdw
badan aktualnego orzecznictwa sadowego. Zamiast prowadzi¢ niekoniecznie
konstruktywna krytyke polskich sadéw za rzekome ignorowanie znaczenia tzw.
dyrektywy MIFID I', wytyka¢ sedziom niezrozumienie skomplikowanych me-
chanizméw ekonomicznych, toczy¢ jalowe spory na temat relacji przepisu art. 69
pr. bank. do art. 353" k.c., czy snu¢ odrealnione wizje ,,uztotowienia” kredytu wa-
loryzowanego lub uzasadnia¢ potrzebe interwencji legislacyjnej w relacje kredyto-
biorca - bank oraz prowadzi¢ inne rozwazania w stylu ,,jak powinno by¢” - sku-
piliémy si¢ na tym, ,jak aktualnie jest”.

Podkreslenia wymaga zatem, ze w niniejszej publikacji (poza niezbednym za-
kresem) unikamy analizy dogmatycznej przepiséw prawa cywilnego. Jest to zabieg
celowy, gdyz inne podejscie sprowadzaloby niniejsze opracowanie do kolejnego
glosu w cywilistycznej dyskusji na temat abstrakcyjnej interpretacji poszczegdlnych
przepiséw prawa. Zamiast tego Czytelnik odnajdzie w publikacji propozycje syste-
mowego podej$cia do sporéw na tle kredytéw waloryzowanych do walut obcych,
majgce wymiar teoretycznoprawny i aksjologiczny, a nie dogmatyczny. Propozycje
te sa pochodng naszych pogladéw i wnioskéw wynikajacych z przeprowadzonych
studiéw nad orzecznictwem.

Wnioski z badan sagdowego stosowania prawa moga wyda¢ sie zaskakujace, a nawet
stronnicze, zwlaszcza wowczas, gdy Czytelnik siegnie po niniejsza ksigzke tylko z za-
miarem potwierdzenia pogladéw wczesniej zastyszanych w publicystyce lub od pelno-
mocnika procesowego. Juz na wstepie zasygnalizowa¢ nalezy, ze obraz orzecznictwa
polskich sadéw w sprawach kredytéw waloryzowanych kursem obcej waluty odbiega
istotnie od upraszczajacych przekazéw medialnych oraz wyobrazen prezentowanych
przez komentatoréw, w tym zwlaszcza w materiatach organizacji kredytobiorcéw. Do-
skonatym, symbolicznym wrecz przykladem moze by¢ tu orzeczenie, ktére zapadto

° B. Fried, The Progressive Assault on Laissez Faire: Robert Hale and the first law and economics
movement, Harvard-London 2001, s. 224; O. Fiss, The Law as it Could Be, New York-London 2003,
s. 151; C.B. Gray, Philosophy of Law: An Introduction, London-New York 2005, s. 28.

1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/39/WE z 21.04.2004 r. w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych zmieniajaca dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe
2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajaca dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz.Urz.
UE L 145, s. 1).



Wstep 15

w trakcie finalizowania prac nad niniejsza publikacja — wyrok Sadu Okregowego
w Warszawie z 22.06.2017 r., XXVII Ca 3477/16 (niepubl.), na mocy ktérego zmie-
niono wyrok sadu I instancji i oddalono powddztwo kredytobiorcy w catosci. Cho¢
rozstrzygniecie to nie mogto by¢ uwzglednione w trakcie prowadzonych badan, a uza-
sadnienie pisemne autorstwa warszawskiego sadu nie bylo jeszcze znane w trakcie re-
dagowania tekstu niniejszej publikacji, przyniosto ono spore rozczarowanie kredyto-
biorcom oraz ich organizacjom'’. Sprawa jest o tyle interesujaca, iz przytoczone wyzej
rozstrzygniecie wydane przez sad II instancji zapadio na skutek apelacji banku, ktory
odwotatl sie od wyjatkowo daleko idgcego i przedstawianego jako ,precedensowe”
i ,wytyczajace nowa lini¢ orzecznicza” orzeczenia, w ktérym sad I instancji ,uzlo-
towil” zobowigzanie kredytowe, tj. pozbawil prawnego znaczenia mechanizm walo-
ryzacji do waluty obcej. Rozwigzanie takie, obiecywane od dawna przez prawnikéw
kredytobiorcéw, spotkalo si¢ z entuzjastycznym przyjeciem konsumentéw oczekuja-
cych, ze réwniez ich zobowigzanie umowne zostanie zmodyfikowane przez sad w ten
niezwykle dla nich korzystny sposdb. Finalnie jednak orzeczenie to nie utrzymato si¢
w postepowaniu apelacyjnym i powaznie studzi nadzieje na sukcesy kredytobiorcow
w kolejnych procesach przeciw bankom. Jakie jest znaczenie owego wyroku dla roz-
wazan przedstawionych w niniejszej ksigzce? Dla nas symboliczne. Cho¢ zapadlo
ono juz po przeprowadzeniu analizy materialu orzeczniczego, nie tylko nie zmienia
zasadniczych wnioskéw plynacych ze zrealizowanych badan, ale i potwierdza doko-
nane w ich trakcie obserwacje o zachowawczym stosunku sagdéw do roszczen kre-
dytobiorcéw oraz o dystansie do zapewnien o rychtym i nieuniknionym przetomie
w postrzeganiu przez sedziéw kredytéw denominowanych i indeksowanych.

Aby w sposdb maksymalnie przejrzysty zaprezentowaé metode, przebieg oraz
wnioski z prowadzonych badan, a takze ograniczy¢ ryzyko zarzutéw o bezpodstaw-
no$¢ prezentowanych wypowiedzi, przyjeto model narracji rzadko spotykany w pol-
skich publikacjach prawniczych. Po generalnym przedstawieniu problemu kredytow
denominowanych/indeksowanych, stanu dyskusji na ten temat oraz kluczowych dla
sprawy regulacji prawa powszechnie obowiazujacego (tzw. ramy prawne), zaprezen-
towane zostang: wykorzystana metoda badawcza oraz jej uzasadnienie, przebieg
badan wraz z opisem procesu pozyskiwania materiatu badawczego oraz efekty w po-
staci zgromadzonego materialu orzeczniczego. Nast¢pnie przeprowadzona zostanie
konfrontacja powtarzanych w publicystyce komentarzy z tezami orzeczniczymi
sadow. Wykazane zostanie ten w sposéb: po pierwsze - jak bardzo sady podzielone
s3 W postrzeganiu i ocenie poszczegélnych probleméw prawnych oraz po drugie
—jak dalece przekaz medialny moze odbiega¢ od tresci akt sadowych i wyrokdw.

Oddajac niniejsza ksiazke do rak Czytelnika, pragniemy jeszcze skorzystaé z okazji
i przywileju autorskiego wyrazenia podzickowan wobec wszystkich oséb, ktore

M. Domagalski, Frankowicze: bank wygral z kredytobiorcg, http://www.rp.pl/Nieruchomosci/
306229875-Frankowicze-bank-wygral-z-kredytobiorca.html#ap-1 (dostep: 2.07.2017 r.).
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udzielity nam pomocy i bez ktdrych wsparcia badania nie moglyby zosta¢ przepro-
wadzone lub ich przebieg bytby powaznie utrudniony. Podzickowania kierujemy
przede wszystkim do wspdtpracownikéw Fundacji Laboratorium Prawa i Gospodarki
zaangazowanych w pomoc w pozyskaniu, selekcji i usystematyzowaniu materiatu
badawczego, a takze prezesdw i wiceprezesow saddw, ktdrzy pozytywnie odpowie-
dzieli na wnioski o udostepnienie informacji publicznej (cho¢ wigzalo si¢ to nieraz
z ogromem pracy administracji sadowej, polegajacej na koniecznosci anonimizacji,
przeksztalcenia i przekazania w formie drukowanej albo elektronicznej licznych
wyrokéw). Pragniemy doda¢d, ze pozyskany material badawczy zostal wzbogacony
o orzeczenia uzyskane od stron postepowan sadowych (powodéw i pozwanych w kil-
kunastu procesach), ktorzy zgodzili si¢ udostepni¢ nam akta spraw oraz wydane roz-
strzygniecia, a takze na skutek zaangazowania organizacji kredytodawcow i kredyto-
biorcow - dzigki Zyczliwoéci wladz Zwigzku Bankéw Polskich uzyskano pakiet okolo
siedemdziesieciu orzeczen, natomiast strony internetowe organizacji kredytobiorcow
postuzyly jako zrodlo okoto stu kolejnych rozstrzygniec'?. Wyrazy wdziecznosci kie-
rujemy réwniez do Recenzenta, Pana Profesora Huberta Izdebskiego, ktorego cenne
sugestie i wnikliwe uwagi przyczynily si¢ do nadania ostatecznego ksztaltu niniej-
szej publikacji. Jestesmy takze zobligowani wyrazi¢ szczegdlng wdzigcznos¢ wtadzom
Uniwersytetu Warszawskiego oraz tamtejszego Wydziatu Prawa i Administracji, ktore
zapewnity nam komfortowe warunki prowadzenia badan, mimo kontrowersyjnego,
wywolujacego spoleczne emocje tematu oraz, nieuprawnionej naszym zdaniem, proby
wywarcia presji na nas oraz wstrzymania prowadzonych badan®.

Warszawa, wrzesien 2017 r. Autorzy

2 Warto juz w tym miejscu podkresli¢, ze orzeczenia dostarczone przez kredytobiorcéw i kre-
dytodawcow rzadko si¢ pokrywaly (powtarzaly), a tre$¢ przekazywanych rozstrzygnie¢ pozwala
sformulowac teze, ze kazda ze stron eksponowatla przede wszystkim korzystne dla siebie orzeczenia.
W konsekwencji dopiero zebranie wszystkich orzeczen (stworzenie jednej bazy) pozwala formulowaé
wiarygodne tezy generalne.

* Publikacja naszego artykulu Frankowicze — nabici w kredyt czy w ustuge prawng?, ,Rzeczpo-
spolita” z 18.03.2017 r., http://www.rp.pl/Rzecz-o-prawie/303189983-Frankowicze--nabici-w-kredyt-
czy-w-usluge-prawna.html#ap-1 (dostep: 17.04.2017 r.), wywolata fale niezadowolenia wsrdd czesci sro-
dowiska kredytobiorcéw, co znalazlo wyraz w setkach listow skierowanych do wladz uczelni, wydziatu
oraz na nasze uniwersyteckie, fundacyjne oraz prywatne elektroniczne skrzynki pocztowe. Trudno
uzna¢, by korespondencja ta wyrazala krytyke merytoryczng i stanowila punkt wyjscia do konstruk-
tywnej dyskusji na poruszony w artykule temat, a zawarte w niektérych wiadomosciach grozby, emocjo-
nalne oskarzenia, zarzuty niepoparte jakimikolwiek faktami oraz obelgi nie nadajg sie do cytowania.

Probe merytorycznej polemiki podjeli natomiast D. Biernat, M. Lach, Spory frankowiczéw z ban-
kami majg sens, ,Rzeczpospolita” z 26.03.2017 r., http://www.rp.pl/Rzecz-o-prawie/303269997-Spory-
frankowiczow-z-bankami-maja-sens.html (dostep: 23.04.2017 r.); D. Biernat, M. Lach, Frankowicze: nie
taki ten proces straszny, ,Rzeczpospolita” z 15.04.2017 r., http://www.rp.pl/Rzecz-o-prawie/304159998-
Frankowicze-nie-taki-ten-proces-straszny.html#ap-1 (dostep: 23.04.2017 r.).

Nie wyprzedzajac wnioskéw wynikajacych z badan, podtrzymujemy w pelni tezy zaprezentowane
w: Frankowicze - nabici w kredyt czy w ustuge prawng?.



Rozdziat 1

SPORY KREDYTOBIORCOW Z BANKAMI
— AKTUALNY STAN DYSKUSIJI

1.1. Waga problemu

Instytucja hipotecznego bankowego kredytu denominowanego/indeksowanego
do waluty obcej byla do niedawna instrumentem wykorzystywanym powszechnie
przez znaczng grupe obywateli panstw europejskich w celu zdobycia kapitalu na
zakup lokalu mieszkalnego. Kredyty te cieszyly sie duza popularnoscia nie tylko
w Polsce i innych krajach czlonkowskich tzw. nowej Unii (tj. takich, ktorych akcesja
przypada na okres ostatnich kilkunastu lat, jak Czechy, Sfowacja, Rumunia, Wegry
i Chorwacja), ale réwniez wérod kredytobiorcow z Austrii (szacuje sie, ze w Austrii
zobowigzania z tytutu kredytéw walutowych dotykaly sytuacji ok. 150 tys. gospo-
darstw domowych)', Grecji?, Wloch, Hiszpanii oraz Portugalii, lecz takze i poza gra-
nicami Wspoélnoty: w Serbii, na Ukrainie (gdzie zagadnienie to przyczynilo si¢ do
powstania kontrowersji ustrojowej, a by¢ moze nawet precedensu konstytucyjnego,
poniewaz — wobec sprzeciwu banku centralnego oraz kilku ministréow - parlament
zaaprobowal ustawe, z ktérej popierania wycofata si¢ grupa parlamentarzystow
dzien po gltosowaniu’) i Rosji (w przypadku tego kraju na obnizenie wartosci lo-
kalnej waluty, rubla, miaty wplyw dodatkowo takie czynniki, jak: trwajace od kilku
lat spowolnienie gospodarcze, spadek cen ropy naftowej w drugim pétroczu 2014 r.,
wreszcie wprowadzone w tym roku sankcje ekonomiczne panstw zachodniej Europy

' J. Ramotowski, Frank zaraza bilanse bankéw nie tylko w Srodkowej Europie, https://[www.
obserwatorfinansowy.pl/tematyka/bankowosc/frank-zaraza-bilanse-bankow-nie-tylko-w-srodkowej-
europie/ (dostep: 3.03.2017 r.).

2 A. Skordas, Black Thursday’ for 60,000 Greek Borrowers of Swiss Banks, http://greece.
greekreporter.com/2015/01/15/black-thursday-for-60000-greek-borrowers-of-swiss-banks/#sthash.
CXYfplol.dpuf (dostep: 1.03.2017 r.).

3 Ukrainski parlament przewalutowuje kredyty walutowe. Ministerstwo finanséw oburzone,
http://wyborcza.pl/1,155287,18294865,Ukrainski_parlament_przewalutowuje_kredyty_walutowe_
.html (dostep: 2.03.2017 r.); Poroshenko returns bill on restructuring currency credits to parliament,
http://en.interfax.com.ua/news/economic/312715.html (dostep: 10.03.2017 r.).
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i Stanéw Zjednoczonych)*. O ile w panistwach Unii Europejskiej najchetniej decydo-
wano si¢ na waloryzacje w stosunku do franka szwajcarskiego (cho¢ postugiwano
sie tez innymi walutami, np. kursem jena japonskiego albo funta brytyjskiego), kre-
dytobiorcy ukrainscy i rosyjscy korzystali czesciej z kredytu ,,przeliczanego” wobec
dolara amerykanskiego albo euro.

Ze wzgledu na spofeczng doniosto$¢ sprawy w wielu krajach europejskich, ktorych
obywatele zostali dotknigci konsekwencjami ekonomicznymi zmian kursowych,
w niektorych z nich doszto do politycznej i ,,twardej” (legislacyjnej) interwencji usta-
wodawcy w tre$¢ kredytowego stosunku zobowigzaniowego - uzasadnianej przez
politykéw nieoczekiwang zmiang stosunkéw spotecznych i ekonomicznych?®, nato-
miast w wielu innych (m.in. w Polsce) przedstawiano i poddano dyskusji projekty
takich aktow normatywnych®. Rézne byly zreszta tez ekonomiczne i prawne skutki
takiej ,twardej” (ustawowej) ingerencji. Z jednej strony podnoszono, ze wsparcie dla
kredytobiorcéw walutowych dokonato si¢ kosztem innych obywateli (zdaniem kry-
tykow dotknety ich réwniez skutki finansowe tej operacji, przynajmniej w sposob
posredni, tj. banki ,,zrekompensowaly” sobie straty na spreadach lub ,przewaluto-
waniu” kredytéw poprzez podniesienie optat dla innych klientéw), a i tak nie usatys-
fakcjonowaty wszystkich beneficjentéw. Z drugiej strony stanowila ona nieraz tylko
przedluzenie i zaostrzenie sporu o legalno$¢ kredytéw walutowych oraz prawng do-
puszczalnos$¢ ingerencji prawodawcy w ten stosunek prawny (niedawno rumunski
Trybunal Konstytucyjny uznat za niezgodna z konstytucja ustawe, ktora pozwalata
dluznikom majacym kredyty we frankach szwajcarskich na ich ,,przewalutowanie”
po kursie sprzed wzmocnienia tej waluty”).

Problem nie jest zatem wylgcznie polski, zmiany na rynku kurséw walut dotknety
wielu obywateli Unii Europejskiej, w tym takze krajow tzw. starej Unii. ,Na prze-
strzeni kilku lat przed wybuchem kryzysu finansowego na polskim rynku dyna-
micznie rozwinal sie rynek kredytéw wspierajacych nabywanie mieszkan, przede
wszystkim kredytéw hipotecznych. Kredytobiorcy, szczegolnie w latach 2007-2009,
masowo zaciggali kredyty denominowane w walutach obcych, gléwnie we franku
szwajcarskim, czgsto nie rozumiejagc mechanizmu ustalania przez bank ceny waluty,
okreslanego jako spread walutowy. Popularnos¢ kredytéw powszechnie mylonych

* M. Domanska, Rosyjski sektor bankowy: rok w kryzysie, https://www.osw.waw.pl/pl/publikacje/
komentarze-osw/2016-03-29/rosyjski-sektor-bankowy-rok-w-kryzysie (dostep: 3.03.2017 r.).

> Do uchwalenia przepisow, ktére ingerowaly w stosunki prawne kredytu waloryzowanego do
waluty obcej, doszlo m.in. na Wegrzech, w Chorwacji, Serbii i Rumunii.

¢ Tytutem przykladu: projekt ustawy z 5.08.2015 r. o szczegélnych zasadach restrukturyzacji wa-
lutowych kredytéw mieszkaniowych w zwigzku ze zmiang kursu walut obcych do waluty polskiej oraz
o zmianie niektérych ustaw (VII kadencja, druk sejm. nr 3660) albo projekt ustawy o zasadach zwrotu
niektorych naleznosci wynikajacych z umoéw kredytu i pozyczki (VIII kadencja, druk sejm. nr 811).

7 B. Wawryszuk, Rumutiski Trybunal zakwestionowatl ustawe dotyczgcg kredytow we frankach,
http://www.money.pl/gospodarka/unia-europejska/wiadomosci/artykul/kredyty-w-chf-trybunal-
konstytucyjny-rumunia,15,0,2258959.html (dostep: 10.03.2017 r.).
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z walutowymi wywolata zainteresowanie tym problemem™. Zdecydowana wigk-
sz0$¢ polskich kredytobiorcow walutowych to osoby, ktore zawarly umowe kredytu
waloryzowanego w stosunku do kursu franka szwajcarskiego (stad ich okre$lenie
w krajowej publicystyce mianem ,frankowicze™). Dla ich sytuacji szczegdlne zatem
znaczenie miata polityka Szwajcarskiego Banku Narodowego, a zwlaszcza wyda-
rzenia z ,czarnego czwartku” (15.01.2015 r.), kiedy to ogloszona zostala decyzja
o porzuceniu polityki minimalnego kursu wymiany euro na franka szwajcarskiego
(tzw. uwolnienie kursu franka), co spowodowalo gwaltowne umocnienie si¢ (wzrost
warto$ci) franka wzgledem innych walut.

Opisujac problem bardziej obrazowo: o ile notowania walut w ciaggu dnia zmieniaja
sie wzgledem siebie na ogdt w skali 2-3%, ,,czarny czwartek” przyniost aprecjacje
franka na poziomie 20-30%'. W praktyce oznaczalo to dla polskich inwestoréw
i konsumentéw rozliczajacych sie w szwajcarskiej walucie, ze ,frank szwajcarski,
ktéry jeszcze rano kosztowal 3,54 zl, poszybowal gwaltownie w gore osiagajac
w szczytowym momencie poziom 5,19 zI™", i cho¢ po kilku dniach kurs franka fi-
nalnie obnizy! sie (osiggajac poziom 4,2-4,3 zl), kredytobiorcy (szacuje sig, ze do-
tknelo to grupy ok. 500-700 tys. kredytobiorcéw oraz czltonkéw ich gospodarstw
domowych i rodzin) i tak postawieni zostali w obliczu obowigzku sptacania zdecy-
dowanie wyzszych rat, niz zaktadali w momencie podpisywania umowy (gdy, co tez
trzeba podkredli¢, relacja ztotego do franka byla wyjatkowo korzystna).

W krajowej dyskusji na temat kredytéw indeksowanych i denominowanych powie-
dziano juz wiele. Zagadnieniu temu poswigcono uwage nie tylko w licznych ma-
teriatach opublikowanych w prasie, radiu, telewizji oraz mediach elektronicznych,
ale powstaly réwniez cale portale internetowe i blogi komentatoréw prawno-ekono-
micznych po$wigcone wylacznie tej tematyce'?, bylo ono takze przedmiotem opra-
cowan przygotowanych przez srodowisko kredytodawcéw' oraz kredytobiorcow™,
wypowiedzi wielu organéw wladzy publicznej oraz reprezenta