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kapitałowa   ca dyrektywę Rady 77/91/EWG w sprawie two-

rzenia spółek akcyjnych i utrzymywania oraz 
zmian wysokości ich kapitału (Dz. Urz. UE L 264 
z 25.09.2006, s. 32)

dyrektywa  – dyrektywa 2005/56/WE Parlamentu Europejskie-
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dyrektywa  – dyrektywa 2009/101/WE Parlamentu Europej-
2009/101/WE   skiego i Rady z dnia 16 września 2009 r. w sprawie 

koordynacji gwarancji, jakie są wymagane w pań-
stwach członkowskich od spółek w rozumieniu 
art. 48 akapit drugi Traktatu, w celu uzyskania 
ich równoważności, albo zapewnienia ochrony in-
teresów zarówno wspólników, jak i osób trzecich 
(Dz. Urz. UE L 258 z 1.10.2009, s. 11)
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Wstęp

Przedmiotem niniejszej monografii jest spółka komandytowo-ak-
cyjna będąca obok spółki partnerskiej nowym typem handlowej spół-
ki osobowej wprowadzonym do polskiego porządku prawnego wraz 
z uchwaleniem kodeksu spółek handlowych. Ponad dziesięć lat od wej-
ścia w życie kodeksu oraz wielość i różnorodność zapatrywań formu-
łowanych w tym czasie w odniesieniu do spółki komandytowo-akcyj-
nej skłaniają do podjęcia próby kompleksowej analizy przyjętego przez 
ustawodawcę rozwiązania normatywnego. Już na wstępie podkreślić 
należy, że decyzja ustawodawcy o poszerzeniu katalogu spółek o spół-
kę komandytowo-akcyjną dotknięta była istotnym ryzykiem, ponieważ 
doświadczenia wielu państw europejskich pokazywały, że spółka ta nie 
jest rozwiązaniem cieszącym się popularnością. Co więcej, brak zain-
teresowania uczestników obrotu tą formą organizacyjnoprawną dopro-
wadził do rezygnacji w niektórych ustawodawstwach z dalszego utrzy-
mywania w porządkach prawnych spółki komandytowo-akcyjnej. Jak 
jednak pokazują doświadczenia ostatnich lat, decyzja polskiego usta-
wodawcy była trafna. Rozwój spółki komandytowo-akcyjnej w Polsce 
jest zjawiskiem nietypowym i nie znajduje odpowiedników w żadnym 
z krajów, w których występuje spółka tego typu. Podkreślić należy, że 
początkowe ostrożne zainteresowanie uczestników obrotu spółką ko-
mandytowo-akcyjną i jej niewielka popularność w ostatnim czasie ule-
ga istotnej zmianie. W odróżnieniu od porządków prawnych, w któ-
rych spółka komandytowo-akcyjna cieszy się wieloletnią, a niekiedy 
wielowiekową tradycją, w Polsce daje się zauważyć gwałtowny wzrost 
liczby spółek komandytowo-akcyjnych. Ten stan rzeczy powoduje, że 
spółka komandytowo-akcyjna w Polsce nie jest wyłącznie teoretyczną 
konstrukcją o niewielkim znaczeniu praktycznym, ale docenianą i po-
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żądaną przez uczestników obrotu formą organizacyjnoprawną prowa-
dzenia działalności gospodarczej. Powyższy stan rzeczy może budzić 
jednak pewne zdziwienie, gdy spojrzy się na spółkę komandytowo-ak-
cyjną przez pryzmat regulacji kodeksu spółek handlowych. 

Jak wykazuje prowadzona w toku pracy analiza, spółka komandyto-
wo-akcyjna jest najbardziej złożoną konstrukcyjnie spośród spółek hand- 
lowych. Spółka komandytowo-akcyjna jest bowiem hybrydą łączącą 
przeciwstawne elementy, wywodzące się z konstrukcyjnie odmiennych 
modeli spółek osobowych i kapitałowych. Hybrydalny charakter spółki 
komandytowo-akcyjnej wynikający z przenikania się w ramach tej kon-
strukcji elementów kapitałowych i osobowych odciska silne piętno na 
niemal każdym aspekcie jej funkcjonowania i implikuje wiele proble-
mów teoretycznych i praktycznych niewystępujących w innych typach 
spółek handlowych. Powoduje też, że na gruncie spółki komandytowo- 
-akcyjnej konieczne jest rozważenie znacznie bogatszej niż w innych 
spółkach handlowych grupy zdarzeń faktycznych i prawnych wpływa-
jących na jej funkcjonowanie, a powiązanie elementów kapitałowych 
i osobowych w ramach jednej spółki zmusza do analizowania skutków 
tych zdarzeń w znacznie szerszej perspektywie. 

Złożoność konstrukcyjna spółki komandytowo-akcyjnej jest źród- 
łem istotnych rozbieżności zapatrywań wyrażanych w doktrynie, co 
znalazło swoje odzwierciedlenie również w tekście niniejszego opraco-
wania. Pomimo że niniejsza praca jest pracą wspólną, to jednak chcieli-
byśmy zaznaczyć, że w niektórych kwestiach daje się dostrzec odmien-
ności poglądów współautorów. 

Pragniemy złożyć podziękowania redaktorowi naukowemu prof. dr. 
hab. Andrzejowi Kidybie za cenne uwagi i sugestie oraz okazaną życz-
liwość. 

Karolina Tobolska-Grela
Jakub Janeta

Wstęp
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rozdział 1 istota spółki komandytoWo- 
-akCyjnej

§ 1 . pojęCie spółki komandytoWo-akCyjnej

Spółka komandytowo-akcyjna jest obok spółki partnerskiej naj-
młodszym typem spółki wprowadzonym do polskiego porządku praw-
nego wraz z wejściem w życie kodeksu spółek handlowych. W świetle 
definicji legalnej (art. 125 k.s.h.): „Spółką komandytowo-akcyjną jest 
spółka osobowa mająca na celu prowadzenie przedsiębiorstwa pod 
własną firmą, w której wobec wierzycieli za zobowiązania spółki co 
najmniej jeden wspólnik odpowiada bez ograniczenia (komplementa-
riusz), a co najmniej jeden wspólnik jest akcjonariuszem”.

Wskazując na umiejscowienie spółki komandytowo-akcyjnej w pol-
skim prawie spółek, w pierwszej kolejności zauważyć należy, że spół-
ka komandytowo-akcyjna jest spółką handlową. Jednocześnie zgodnie 
z brzmieniem definicji spółki, a także systematyką kodeksu spółka 
komandytowo-akcyjna należy do kategorii spółek osobowych1. Spół-
ka komandytowo-akcyjna jest więc obok spółek jawnej, partnerskiej 
oraz komandytowej jednym z typów handlowej spółki osobowej. Nor-
matywne zaliczenie spółki komandytowo-akcyjnej do kategorii spółek 
osobowych wywiera istotny wpływ i znajduje swoje odzwierciedlenie 
we wszystkich płaszczyznach funkcjonowania spółki w obrocie. Pod-
stawową konsekwencją normatywnego uznania spółki komandytowo- 
-akcyjnej za spółkę osobową jest brak osobowości prawnej, przy jed-
noczesnym wyposażeniu spółki w zdolność prawną (art. 8 § 1 k.s.h.). 
Spółka komandytowo-akcyjna posiada więc podmiotowość prawną 

1 Podkreślić należy jednak, że zakwalifikowanie spółki komandytowo-akcyjnej do spó-
łek osobowych stanowi istotny wyłom od rozwiązań przyjmowanych w innych systemach 
prawnych. W zasadzie we wszystkich porządkach prawnych spółka komandytowo-akcyjna 
jest spółką kapitałową. Zob. część 1, rozdział 1 § 2 pkt 2. 
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i jest samodzielnym podmiotem praw i obowiązków – jednostką orga-
nizacyjną, o której mowa w art. 331 § 1 k.c.

Spółka komandytowo-akcyjna jest wyposażona we własny, odręb-
ny od majątków osobistych wspólników, majątek, na który składać się 
będą wszelkie prawa nabyte przez spółkę w charakterze strony w postę-
powaniach sądowych (zdolność sądowa i procesowa), a także posiada 
zdolność upadłościową.

§ 2 . geneza spółki komandytoWo-akCyjnej

1. Zagadnienia ogólne

Spółka komandytowo-akcyjna w obcych porządkach prawnych, 
w odróżnieniu od regulacji polskiej, jest konstrukcją posiadającą wie-
loletnią, niekiedy wielowiekową tradycję2. Występuje w wielu europej-
skich porządkach prawnych; współcześnie spółkę komandytowo-ak-
cyjną wyróżniają ustawodawstwa Austrii, Francji, Niemiec, Włoch, 
Szwajcarii, Hiszpanii, Portugalii, Rumunii, Belgii, Holandii, Luksem-
burga, Danii, Bułgarii, Słowenii oraz Polski3.

2 Jak wskazuje T. Fett, pierwszą spółką, której konstrukcja odpowiadała dzisiejszej spół-
ce komandytowo-akcyjnej, był założony w 1716 r. we Francji Banque Generale (Bank Law 
& Co). T. Fett (w:) C. Schütz, T. Bürgers, M. Riotte, T. Dümichen, T. Fett, P. Göz, T. Hecht, 
G. Reger, T. Schultz, M. Engel, T. Fröl, R. Hansen, P. Nacimiento, G. Renner, L. Wieneke, 
Die Kommanditgesellschaft auf Aktien, München 2004, s. 1 i n. 

3 Odnośnie do występowania spółki komandytowo-akcyjnej w obcych porządkach 
prawnych zob.: A. Szumański, Spółka komandytowo-akcyjna, PPH 1998, nr 4, s. 16 i n.; 
O. Lipińska, Spółka komandytowo-akcyjna, Kraków 2001, s. 10–11; A. Kidyba, Spółka 
komandytowo-akcyjna w Niemczech i w projekcie prawa spółek handlowych, PPH 2000, 
nr 3, s. 1. Warto wskazać, że są też kraje, z których porządków prawnych wyłączono spółkę 
komandytowo-akcyjną. Przykładem mogą być Czechy oraz Słowacja. W Czechach spółka 
komandytowo-akcyjna była regulowana przepisami ustawy handlowej (Obchodni Zakonnik). 
Jednak z uwagi na małą popularność spółki ustawodawca czeski zrezygnował z konstrukcji 
spółki komandytowo-akcyjnej. Istnieje też wątpliwość, czy w Czechach została zarejestrowana 
chociażby jedna taka spółka. Jak wskazywał A. Malowský-Wenig, pomimo wielu lat dopusz-
czalności tworzenia spółek komandytowo-akcyjnych, do roku 1947 w praskim rejestrze nie 
istniał żaden wpis spółki (wpis do rejestru miał charakter konstytutywny). Szerzej na temat 
spółki komandytowo-akcyjnej w Czechach: A. Malowský-Wenig, Přiručka Obchodniho Práva, 
Praha 1947, s. 340 i n. Podobna sytuacja wystąpiła na Słowacji, gdzie spółka komandytowo- 
-akcyjna dawniej uregulowana była jako odrębny typ spółki przepisami ustawy gospodarczej 
(Hospodarsky Zakonnik), natomiast obecnie ten typ spółki nie jest przewidywany; szerzej 

Część 1. konstrukCja jurydyCzna spółki komandytoWo-akCyjnej
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Genezy spółki komandytowo-akcyjnej należy upatrywać w uwarun-
kowaniach prawnych dotyczących tworzenia spółki akcyjnej w osiem-
nastowiecznej Francji. Wykształcenie się nowego typu spółki związane 
było z ograniczeniami, jakie towarzyszyły tworzeniu spółek akcyjnych, 
których założenie wymagało uzyskania zezwolenia władzy publicznej. 
W celu uniknięcia systemu koncesjonowania i związanej z nim samo-
woli urzędniczej uczestnicy obrotu rezygnowali z formy organizacyj-
noprawnej spółki akcyjnej i zakładali spółki komandytowe, których  
„(...) kapitał komandytowy dzielił się na akcje”4.

Pierwsze akty prawne regulujące spółkę komandytowo-akcyjną zo-
stały przyjęte przez ustawodawstwa francuskie, niemieckie oraz wło-
skie. Spośród nich najstarszym jest francuski kodeks handlowy (Code 
de Commerce) z 1807 r.� Następnie konstrukcję spółki komandytowo- 
-akcyjnej recypował ustawodawca niemiecki w przepisach powszech-
nego niemieckiego kodeksu handlowego (Allgemeine Deutsche Han-
delsgesetzbuch) z roku 1861. Kolejno zaś spółka komandytowo-akcyj-
na została wprowadzona do włoskiego porządku prawnego przepisami 
kodeksu handlowego (Codice di Commercio) z 1865 r.

M. Majeriková (w:) A. Černejová, L. Lacová, M. Majeriková, O. Ovečková, M. Patyková, 
J. Vozár, L. Žiňtarská, Obchodný Zákonnik, t. I, Bratislava 2005, s. 310–311.

4 K. Schmit, Gesellschaftsrecht, Köln–Bonn–Berlin–München 2002, s. 972; T. Fett 
(w:) C. Schütz i in., Die Kommanditgesellschaft..., s. 1; tak też w polskim piśmiennictwie 
A. Kidyba, Spółka komandytowo-akcyjna w Niemczech..., s. 1. Odmiennie genezę spółki 
komandytowo-akcyjnej przedstawia A. Turek, która początków spółki komandytowo-akcyjnej 
upatruje w średniowiecznej umowie polegającej na przekazaniu kupcowi środków pieniężnych 
lub towarów w zamian za uczestniczenie w uzyskanym przez niego zysku z ekspedycji. Zda-
niem autorki umowa ta: „(...) przekształciła się w umowę spółki, w której komandytariusz, 
w odróżnieniu od komplementariusza, nie posiadał statusu kupca, a jego odpowiedzialność 
została ograniczona do wartości wkładu do spółki”, A. Turek, Spółka komandytowo-akcyjna 
w prawie polskim i francuskim, Warszawa 2004, s. 11. Jak należy uznać, przytoczony przez 
autorkę pogląd jest błędny, dotyczy bowiem nie genezy spółki komandytowo-akcyjnej, ale 
spółki komandytowej. Szerzej na temat genezy spółki komandytowej m.in. K. Schmit, Ge-
sellschaftsrecht, s. 1531–1532; A. Kappes, Spółka komandytowa, Warszawa 1999, s. 3–6, 
a także W. Górecki (w:) S. Włodyka (red.), System prawa handlowego, t. 2A, Prawo spółek 
handlowych, Warszawa 2007, s. 629–630. 

� A. Turek, jako pierwszy akt prawny odnoszący się do spółki komandytowo-akcyjnej, 
wskazuje francuski ordonans Ludwika XIV z 1673 r. Zaznaczyć należy jednak, że ordonans 
ten nie dotyczył spółki komandytowo-akcyjnej, ale spółki komandytowej, tak więc nawet jeśli 
początkowo można było zaobserwować ścisłe powiązanie spółki komandytowej i komandy-
towo-akcyjnej, to nie oznacza to, że siedemnastowieczny akt prawny regulował już spółkę 
komandytowo-akcyjną. Z tego względu nie jest możliwe uznanie, że spółka komandytowo- 
-akcyjna podlegała regulacji prawnej w XVII w., gdyż w owym czasie nie istniała jeszcze spółka 
tego typu. Szerzej na temat A. Kappes, Spółka..., s. 4–5.
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