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Wstep

Instrumenty finansowe stanowia szczeg6lny obszar regulacji rachunkowosci.
Samo okreSlenie ,,instrument finansowy” ma bowiem bardzo szerokie znacze-
nie. Obejmuje ono nie tylko wszelkiego rodzaju papiery wartoSciowe i inne
instrumenty (jak np. jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, lokaty
bankowe, strukturyzowane produkty inwestycyjne) bedace przedmiotem obrotu
na rynkach finansowych!, ale rowniez kredyty, pozyczki, a nawet naleznoSci
izobowiazania handlowe?. Instrumenty finansowe w znaczeniu, jakie nadaja im
regulacje rachunkowosci (zaréwno krajowe, jak i migdzynarodowe), stanowia
bowiem umowy zawierane pomiedzy dwiema stronami, ktorych skutkiem jest
powstanie sktadnikdéw aktywow finansowych, zobowiazan finansowych badz
elementow kapitatu wiasnego.

W ramach instrumentdw finansowych szczeg6lne miejsce zajmuja instru-
menty pochodne, ktore czgsto sa postrzegane jako powod wielu bankructw,
a przynajmniej powaznych problemow finansowych. Nalezy jednak podkreslic,
ze instrumenty pochodne sg jedynie narzedziami, ktore w zalezno$ci od sposobu
wykorzystania mogg oznaczaé instrumenty zabezpieczajace badz spekulacyjne.

Chociaz instrumenty pochodne stanowia tylko jeden z rodzajow instrumen-
tow finansowych, nie sposob nie zauwazy¢ ich coraz szerszego wykorzystania
w skali calego Swiata. Wraz z postepujaca globalizacja i rosnacym ryzykiem
dzialalnoSci gospodarczej nastepowal wzrost zainteresowania instrumentami
pochodnymi. Poczawszy od lat 90. ubiegtego wieku obserwowany jest staty,

! Piszac w tym miejscu o rynku finansowym, autor ma na mysli zaréwno regulowane rynki
papieréw warto$ciowych, jak i transakcje zawierane w obrocie pozagieldowym.

2 W swietle migdzynarodowych standardow rachunkowosci naleznosci i zobowigzania stanowig
instrumenty finansowe, natomiast wedlug regulacji rachunkowosci obowigzujacych w Polsce —
naleznosci i zobowigzan handlowych nie zalicza si¢ do instrumentéw finansowych. Szerzej o kla-
syfikacji instrumentow finansowych napisano w rozdziale 4.
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dynamiczny wzrost obrotu instrumentami pochodnymi. Dotyczy on transakcji
zawieranych zaréwno na rynku gietdowym, jak i na rynku pozagietdowym.
Szczegolnie dynamicznie rozwija si¢ pozagietdowy obrét instrumentami po-
chodnymi. Warto§¢ nominalna instrumentow pochodnych znajdujacych si¢
w obrocie na rynku pozagietdowym na koniec 2011 r.?> wynosita ponad 600 bi-
liondéw dolaréw, a kwota, jaka jednostki bedace uczestnikami obrotu facznie
zaplacilyby/otrzymatyby w wyniku rozliczenia transakcji pochodnych, wynosita
na koniec 2011 r. ponad 25 bilionéw dolaréw. Dla zilustrowania rozmiarOw
obrotu instrumentami pochodnymi mozna wskaza¢, ze w 2011 r. PKB (produkt
krajowy brutto) Stanéw Zjednoczonych byt niemal dwukrotnie nizszy i wynosit
niewiele ponad 15 biliondw dolarow*.

Rosngce znaczenie instrumentow finansowych (a w szczego6lnosci in-
strumentow pochodnych) musialo znalez¢ odzwierciedlenie w regulacjach
rachunkowosci. Informacja o wykorzystaniu instrumentéw finansowych oraz
ich wplywie na sytuacje finansowo-majatkowa jednostek powinna bowiem
by¢ ujawniana uzytkownikom sprawozdan finansowych. Historia regulacji
zasad rachunkowosci instrumentow finansowych w Swietle migdzynarodowych
standardow rachunkowosci siega potowy lat 80. ubiegtego wieku. Poczatkowo
instrumenty finansowe nie stanowily jednak tematu odrgbnego standardu,
a regulowane byly poSrednio razem z innymi rodzajami inwestycji. Pierwszy
standard poSwigcony w catoSci instrumentom finansowym na arenie mig¢dzy-
narodowej pojawit si¢ w 1995 r., a zagadnienie to zostato w miar¢ kompletnie
uregulowane dopiero w 1999 r. po publikacji MSR 39 Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena, ktory stat si¢ obowiazujacy od 2001 r.

Regulacje rachunkowosci instrumentow finansowych sa uznawane za jed-
ne z najbardziej ztozonych i skomplikowanych. W szczegdlnosci dotyczy to
uregulowania zasad rachunkowosci transakcji zabezpieczajacych, w ktorych
wykorzystywane sg instrumenty pochodne. Dlatego od 2002 r. prowadzone sg na
arenie mi¢dzynarodowej prace majace na celu opracowanie jednego spojnego
standardu rachunkowosci instrumentow finansowych, ktory jednoczesnie w jak
najwickszym stopniu odzwierciedlatby sposob wykorzystywania instrumentow
finansowych w praktyce.

3 Dane dotyczace wielkosci obrotu instrumentami pochodnymi pochodza ze statystyk opraco-
wywanych przez Bank Rozliczen Migdzynarodowych w Bazylei, dostepnych na stronie interne-
towej tego banku. Szczegdlowej analizie obrotu instrumentami pochodnymi zostal pos§wigcony
rozdzial 3. Z uwagi na cykliczno$¢ zestawien publikowanych przez wspomniany bank oraz czas
niezbgdny do opracowania aktualnych zestawien na dzien opracowywania niniejszej publikacji
(marzec 2013 r.) nie byly jeszcze dostepne dane przedstawiajace stan na koniec 2012 r.

4 Dla poréwnania — PKB Polski w 2011 r. wyniost ok. 514 miliardéw dolaréw. Dane dotyczace
poziomu PKB zostaly przedstawione na podstawie danych dostgpnych w internetowym serwisie
Migdzynarodowego Funduszu Walutowego (www.imf.org).
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Obecnie prace nad nowym standardem — MSSF 9 Instrumenty finansowe —
sa, jak si¢ wydaje, w ostatniej fazie. Prawdopodobnie do konica 2013 r. (lub na
poczatku 2014 r.) zostang opublikowane wszystkie czgsci tego standardu, a ma
on obowigzywac od poczatku 2015 r.

W niniejszym opracowaniu przedstawione zostaty regulacje rachunkowosci
instrumentow finansowych wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawo-
zdawczosci Finansowej’. Standardy te sg przyjmowane jako podstawa sporza-
dzania sprawozdan finansowych przez coraz wigksza liczbe krajow. Nalezy
takze pamigtac, ze standardy te (w formie przyjetej przez Komisje Europejska)
stanowig podstawe sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych
przez spoOiki notowane na regulowanych rynkach w Unii Europejskie;j.

Rozwigzania obowigzujace w Polsce, na gruncie prawa krajowego, sg w du-
zym stopniu oparte na rozwigzaniach miedzynarodowych, chociaz w wielu ob-
szarach wystgpuja roznice. Istota tych roznic powoduje jednak, ze objasnienia
przedstawione w niniejszym opracowaniu powinny by¢ pomocne réwniez dla
0soOb sporzadzajacych sprawozdania finansowe zgodnie z polskimi regulacja-
mi rachunkowosci. Problematyka rachunkowosci instrumentow finansowych
w Swietle krajowych regulacji zostala przez autora przedstawiona w innych
opracowaniach®.

Nalezy podkresli¢, ze MSR/MSSF sg standardami ogolnego przeznaczenia
i dotycza wszystkich jednostek, niezaleznie od rodzaju prowadzonej przez nie
dziatalnoSci. W niniejszej publikacji uwage zwrdocono gidwnie na jednostki
o niefinansowym profilu dziatalnoSci. Jednoczes$nie we wtasciwych miejscach
wskazana zostata mozliwos¢ (badz jej brak) zastosowania okreS§lonego rozwia-
zania w bankach 1 innych instytucjach finansowych. W poszczegdlnych przy-
ktadach nie wyczerpano oczywiscie wszelkich mozliwosci dotyczacych sytuacji,
jakie moga wystapi¢ w praktyce.

Publikacja sktada si¢ z dziesieciu rozdzialow, ktdore umownie mozna po-
dzieli¢ na dwie czeSci. Pierwszg czeS¢ stanowia trzy poczatkowe rozdzialy,
w ktOrych przedstawiono istote oraz rodzaje instrumentéw finansowych ze
szczegblnym uwzglednieniem instrumentéw pochodnych (objasniajac istote
poszczegdlnych rodzajow instrumentdéw pochodnych oraz wskazujac mozliwe

5 Pod pojeciem Migdzynarodowych Standardoéw Sprawozdawczosci Finansowej rozumie¢ na-
lezy standardy opracowywane i publikowane przez IASB zaréwno jako MSR (Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci), jak i jako MSSF (Miedzynarodowe Standardy SprawozdawczoSci
Finansowej).

¢ Zob. np.: E. Walinska (red.), Meritum. Rachunkowos¢. Rachunkowos¢ i sprawozdawczosé
finansowa, Wolters Kluwer Polska, Warszawa 2012, oraz E. Walifiska (red.), Ustawa o rachunko-
wosci. Komentarz, Wolters Kluwer Polska, Warszawa 2011. W publikacjach tych rachunkowo$¢
instrument6w finansowych zostata przedstawiona z perspektywy polskich regulacji rachunkowosci.
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sposoby ich wykorzystania). W poczatkowych rozdziatach przedstawiono takze
dynamike i strukture rynku instrumentdéw pochodnych, kierujac uwage przede
wszystkim na rynek pozagietdowy. W rozdziale 3 zaprezentowano rozwdj
regulacji rachunkowosci instrumentoéw finansowych, wskazujac na kluczowe
problemy, jakie pojawialy si¢ w trakcie opracowywania kolejnych wersji stan-
dardow rachunkowosci. Zwrocono rowniez uwage na problemy, jakie wystapity
w procesie przyjmowania MSR do stosowania w Unii Europejskiej, wynikajace
z braku zgody wielu zainteresowanych Srodowisk na przyjecie tych rozwigzan.

W nastepnej czesSci opracowania, obejmujacej siedem rozdziatow, przed-
stawiono poszczegolne zagadnienia dotyczace rachunkowosci instrumentow
finansowych, takie jak klasyfikacja, ujecie poczatkowe, wycena, utrata warto-
Sci, rachunkowos¢ zabezpieczen, a takze wymogi odnoszace si¢ do ujawniania
informacji o instrumentach finansowych i ryzyku z nimi zwigzanym.

W ostatnim, 10 rozdziale omdwiono aktualny stan prac nad nowym standar-
dem — MSSF 9. W czeSci dotyczacej klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych
oraz zobowiazan finansowych standard ten zostal juz opublikowany (odpo-
wiednio w 2009 r. i 2010 r.). Jak jednak wskazano w rozdziale 10, do czgsci
z tych rozwigzan (ktore jeszcze nie obowiazuja) zaproponowano juz poprawki
zmieniajace przyjeta wersje nowego standardu. Dlatego nalezy podkreslic, ze
pomimo staran autora o jak najbardziej aktualne przedstawienie stanu prac nad
MSSF 9 oraz nowych rozwigzan, jakie beda prawdopodobnie obowiazywac od
2015 r., nie mozna wykluczy¢, ze docelowa wersja tego standardu wprowadzi
rozwigzania cz¢Sciowo inne, niz przedstawiono to w niniejszej publikacji.

W celu ulatwienia czytelnikom zrozumienia czgsto dos¢ ztozonych zagad-
nief, poszczegOlne rozwiazania obowiazujace w Swietle miedzynarodowych
standardow zostaly w niniejszym opracowaniu w wickszoSci przypadkéow zilu-
strowane przykladami. Nalezy pamieta¢, ze MSR/MSSF odnosza si¢ przede
wszystkim do standaryzacji zasad odzwierciedlenia okreSlonych zdarzen
w sprawozdaniu finansowym. Aspekt ewidencji ksiegowe;j jest pomijany. Nie-
mniej jednak w celu sporzadzenia sprawozdania finansowego niezbedne jest
posiadanie odpowiednich informacji na temat kwot i pozycji, jakie powinny by¢
ujete w sprawozdaniu. Informacje te w wigkszoSci przypadkow sa uzyskiwane
na podstawie danych z systemu ewidencyjnego rachunkowosci, zaprojektowa-
nego — oczywiscie na podstawie wezesniej okreslonych zasad (polityki) rachun-
kowosci — w sposOb umozliwiajacy pozyskanie tych informacji. W wigkszosci
przyktaddw przedstawiono zatem mozliwy sposob ewidencyjnego ujecia okres-
lonych zdarzen dotyczacych instrumentow finansowych. Nie sg to oczywiscie
jedyne mozliwe rozwigzania, a wytgcznie propozycje autora, umozliwiajace
pozyskanie informacji niezbednych do sporzadzenia sprawozdania finansowego
wedlug zasad okreSlonych w poszczegdlnych MSR/MSSF.
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Opracowanie to jest skierowane gtownie do pracownikow dziatow finanso-
wo-ksiggowych, glownych ksiegowych, a w szczegolnosci do osob odpowiedzial-
nych za opracowanie polityki rachunkowosci oraz sporzadzanie sprawozdan
finansowych. Prezentowana tematyka powinna réwniez stanowi¢ przedmiot
zainteresowania bieglych rewidentoéw oraz audytoréw wewnetrznych (zwtaszcza
ze wzgledu na fakt wskazywany w rozdziale 3, ze wigkszoS¢ spektakularnych strat
na instrumentach pochodnych zostala poniesiona z powodu braku wtasciwych
procedur kontroli wewnetrznej). Niniejsze opracowanie powinno okazac si¢
interesujace rowniez dla studentow (gléwnie studidow drugiego stopnia) takich
kierunkéw, jak rachunkowo§¢, finanse i rachunkowo$¢, ekonomia czy zarza-
dzanie, a takze uczestnikdw studiéw podyplomowych z obszaru rachunkowosci
i zarzadzania finansami.






Rozdziat 1

Charakterystyka instrumentow
finansowych

Pojecie instrumentu finansowego nie jest jednoznaczne. W zaleznoSci od zré-
dia jego definicji mozna wskazywac na szereg cech charakterystycznych dla
instrumentow finansowych. Gtownym punktem zainteresowania w niniejszym
opracowaniu sg regulacje rachunkowosci. Mozna zatem stwierdzi¢, ze instru-
mentem finansowym jest umowa, w wyniku ktorej u jednej ze stron powstanie
sktadnik aktywOw finansowych, a u drugiej — zobowiazanie finansowe badz
sktadnik kapitatu wtasnego.

Zwracajac uwage na cechy ekonomiczne i funkcje okreslonych instrumentéw
finansowych, mozna dokonac ich podziatu na:

* instrumenty prostel,
* instrumenty pochodne.

Ponizej zostaly przedstawione podstawowe rodzaje instrumentow finanso-
wych oraz ich cechy charakterystyczne.

! Wyr6znienie instrumentéw prostych jako jednego z rodzajéow instrumentéw finansowych
moze sugerowac, ze powinno si¢ takze wyr6zni¢ instrumenty ztozone. Podzial instrumentow
finansowych, w ktérym uwzgledniono by instrumenty zlozone, jest oczywiScie mozliwy. Niemniej
jednak okreSlenie ,,instrument zlozony” jest charakterystyczne rowniez dla regulacji rachunko-
wosci i dlatego w powyzszym podziale ograniczono si¢ jedynie do dwoch podstawowych rodzajow
instrumentdow finansowych.
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1.1. Proste instrumenty finansowe

W ramach prostych instrumentow finansowych wyr6zni¢ mozna m.in.: akcje,
udzialy, obligacje, bony skarbowe, prawa do akcji, certyfikaty inwestycyjne,
certyfikaty depozytowe, jednostki uczestnictwa, pozyczki, kredyty, lokaty
(depozyty) bankowe. Instrumenty te zarOwno stanowia przedmiot obrotu na
regulowanych rynkach, jak i znajduja si¢ w obrocie pozarynkowym, bedac
przedmiotem umow zawieranych migedzy dwiema stronami. Poszczegdlne
rodzaje instrumentéw finansowych sg szczegdtowo opisywane w wielu publika-
cjach z zakresu finansOw. Z uwagi na tematyke niniejszego opracowania warto
w skrocie przedstawi¢ najbardziej powszechne z nich (z perspektywy jednostek
niebedacych instytucjami finansowymi), jak akcje i obligacje. Te rodzaje in-
strumentow finansowych beda bowiem wystepowac w wiekszosci przyktadow
dotyczacych instrumentéw niepochodnych?

1.1.1. Akcje

Akcja jest papierem warto$ciowym o okreSlonej wartosci nominalnej, bedacym
dowodem praw majatkowych, stwierdzajacym, ze jej posiadacz jest wlascicie-
lem spotki, ktora akcje wyemitowala, w czeSci przypadajacej na dana akcje.
Powyzsze okreSlenie akcji jest szczegOlnie istotne z uwagi na przedstawiona
wezesniej (a w rozdziale 4 szczegdlowo analizowana przez pryzmat definicji
obowigzujacych w MSR/MSSF) definicje instrumentu finansowego. Wskazuje
bowiem, ze akcja reprezentuje czgS¢ kapitatu jednostki, ktora ja wyemitowala.
Szczegdtowe warunki emisji akcji oraz szereg innych istotnych uwarunko-
wan dotyczacych akcji sa w poszczegOlnych krajach regulowane odpowiednimi
przepisami prawnymi. W Polsce na mocy Kodeksu spotek handlowych® do
emisji akcji uprawnione sg spotki akcyjne oraz spotki komandytowo-akcyjne.
Zgodnie z polskimi regulacjami prawnymi wyroznia si¢ akcje imienne oraz
akcje na okaziciela. Kazda akcja inkorporuje okreSlone prawa, ktore mozna
podzieli¢ na:
* prawa majatkowe, jak prawo do dywidendy, prawo do udziatu w podziale
majatku, prawo poboru akcji nowej emisji itp.,
* prawa korporacyjne, jak prawo gtosu, prawo do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, prawo zaskarzania uchwatl walnego zgromadzenia itp.

2 W czescei przyktadow przedmiotem rozwazan beda zobowiazania z tytutu kredytow bankowych.
Z uwagi na zakres opracowania obejmujacy gléwnie migedzynarodowe regulacje rachunkowosci
nie jest konieczne przedstawienie kredytow w wiekszym zakresie.

3 Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94,
poz. 1037 z pdzn. zm.), zwana dalej KSH.
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Zuwagi na uprawnienia przystugujace posiadaczowi akcji mozna wyroznic:

e akcje zwykle,
* akcje uprzywilejowane (przy czym uprzywilejowanie dotyczy¢ moze: glosu,
dywidendy*, podziatu majatku w razie likwidacji).

Akcje uprzywilejowane powinny by¢ akcjami imiennymi’, a szczegoly uprzy-
wilejowania nalezy okresli¢ w statucie spotki. Uwzgledniajac sposdb nabycia
akcji w ramach emisji pierwotnej, mozna wyroznic:

* akcje optacane gotowka,
* akcje obejmowane za wktady niepieniezne® (akcje aportowe).

Niezaleznie od sposobu nabycia akcji u jednostki bedacej akcjonariuszem
stanowia one aktywa finansowe. Zasady klasyfikacji aktywow finansowych
zgodne z miedzynarodowymi regulacjami rachunkowosci zostang objas$nione
w dalszych rozdziatach.

1.1.2. Obligacje

Obligacje, podobnie jak akcje, sa papierami wartoSciowymi’. W przeciwienstwie
do akcji nie posiadaja natomiast charakteru wktadu do kapitatu, ale charakter
pozyczki. Jednostka emitujgca obligacje potwierdza w ten sposob fakt, ze jest
dhuznikiem posiadacza obligacji i zobowiazuje si¢ wobec niego do spetnienia
okreslonych Swiadczen.

Szczegolowe zasady emisji, wykupu, nabywania i zbywania obligacji sa
regulowane w Polsce na mocy ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach®.
Ustawa ta reguluje wskazane wcze$niej zasady odnoszace si¢ do obligacji, przy
czym nie ma zastosowania do obligacji emitowanych przez Skarb Pafstwa
oraz przez Narodowy Bank Polski. Emitentami obligacji, ktore sa regulowane
wskazang ustawa, sa natomiast’:

* podmioty prowadzace dzialalno$¢ gospodarcza, posiadajace osobowos$é
prawna, a takze spotki komandytowo-akcyjne,

* Polskie regulacje prawne (KSH) ograniczaja uprzywilejowanie w zakresie dywidendy, ktora
nie moze przewyzsza¢ o wiecej niz potowe dywidendy dla akcjonariuszy nieuprzywilejowanych.
Nalezy jednak podkresli¢, ze powyzsze ograniczenie nie dotyczy uprzywilejowanych akcji niemych.

5 Zgodnie z KSH uprzywilejowane w zakresie dywidendy moga by¢ rowniez akcje nieme (czyli
takie, ktore nie posiadaja prawa glosu), ktore nie musza by¢ akcjami imiennymi.

¢ Zgodnie z KSH akcje obejmowane za wkiady niepieni¢zne powinny by¢ pokryte w catosci
nie pozniej niz przed uptywem roku po zarejestrowaniu spotki.

7 Obligacje sg papierami warto§ciowymi w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z p6Zn. zm.).

8 Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 1995 r. Nr 83, poz. 420 z p6zn. zm.).

9 Ibidem, art. 2.
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W ksigice przedstawiono regulacje rachunkowosci instrumentéw finansowych wedtug MSR/MSSF.
Szczegdtowo omdwiono:

B istote, rodzaje instrumentéw finansowych oraz dynamike i strukture $wiatowego rynku instrumentow
pochodnych (jako szczegélnego rodzaju instrumentéw finansowych),

B ewolucje regulacji rachunkowosci instrumentéw finansowych,

B zagodnienia dotyczgee rachunkowosci instrumentéw finansowych, takie jak: klasyfikacja, ujecie poczgt-
kowe, wycena, utrata wartoéci, rachunkowos¢ zabezpieczer,

M wymagania w zakresie ujawniania informacji o instrumentach finansowych i zwigzanym z nimi ryzyku.

Przyblizono réwniez aktualny stan prac nad nowym standardem - MSSF 9, kiéry ma obowigzywaé od 2015 r.
Zaprezentowane rozwigzania zostaly zilustrowane przyktadami, w ktérych przedstawiono moiliwy sposdb
ewidencyjnego ujecia okreslonych zdarzen dotyczgcych instrumentéw finansowych.

Opracowanie przeznaczone jest dla pracownikéw dziatow finansowo-ksiegowych, gtownych ksiegowych,
zwhaszeza osob odpowiedzialnych za polityke rachunkowosci oraz sporzgdzanie sprawozdari finansowych,
a takie biegtych rewidentdw i audytorow wewnetrznych. Bedzie rowniez przydatne dla studentow rachun-
kowoédi, finansow i innych kierunkéw ekonomicznych oraz uczestnikow studiow podyplomowych z obszaru
rachunkowosci i zarzgdzania finansami.

Przemystaw Czajor - adiunkt w Katedrze Rachunkowosci na Wydziale Zarzgdzania Uniwersytetu tédzkiego;
doswiadczony trener, konsuliant, wspétautor projekiéw wdrozeniowych z zakresu rachunkowosci i sprawozdawczosci
finansowej, rachunkowosci zarzgdczej, budietowania i controllingu dla polskich i miedzynarodowych przedsiebiorstw.
0d ponad 10 lat bierze udziat w projektach wdrozeniowych z zakresu opracowania i wdrazania polityki rachunkowo-
$ci (w tym dla jednostek stosujgcych MSSF), zaktadowych plandw kont oraz systeméw controllingu i rachunkowosci
zarzqdczej; avtor i wspétautor wielu ksigiek, artykutéw i analiz z zakresu sprawozdawczoéci finansowej dla prakiykéw.
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